
AKTUELLE LAGE

Informationsblatt für die Veranlagung der Prämienbegünstigten Zukunftsvorsorge  

DIE 5 GRÖSSTEN AKTIENPOSITIONEN

• Erste Bank der österreichischen Sparkassen
• OMV AG
• VOEST Alpine
• Telekom Austria AG
• Raiffeisen International

VERANLAGUNG aktuell

33,01 %  Österreichische Aktien

59,04 %  Pfandbriefe, Bundes- & Bankanl.

3,95 %  Anleihen Schwellenländer

4,31 %  Int. Wandelanleihen

7,63 %  Int. Unternehmensanleihen

-6,11%  Cash

(1,82%) Optionen

RISIKO/ERTRAGS-KENNZAHLEN:
Ertrag seit Start (Juni 03):       73,0% 
Ertrag p.a.:                                8,47%  
Volatilität:                                 10,27% p.a.   
Sharpe Ratio:                            0,52
Fondskurs per 26.2.2010:       17,30
Fondsvolumen (Mio EUR): 140,821

Die Prämien für die prämienbegünstigte 
Zukunftsvorsorge werden im Rahmen der 
Veranlagung in den thesaurierenden Spezialfonds 
Apollo 32 der Security KAG investiert.
Ziel der Anlagestrategie ist es, unter Wahrung einer 
Kapitalgarantie für den Versicherungsnehmer, 
langfristig stetige Erträge zu erwirtschaften. Dabei 
wird durch Streuung in Österreichische Aktien, 
europäische Staatsanleihen, internationale 
Unternehmensanleihen, Emerging Market Anleihen, 
europäische Wandelanleihen und einer speziellen 
Optionsstrategie die Value Investment Strategie 
konsequent umgesetzt. Diese Strategie stellt ein Total 
Return Konzept dar und basiert auf einer 
finanzmathematischen Optimierung unter Nutzung 
des ertragserhöhenden Diversifikationseffektes im 
Anlageportfolio.

Die seit dem Jahresbeginn herrschende Unsicherheit 
an den Kapitalmärkten hat sich auch im Februar nicht 
wesentlich verändert, da im Euro-Raum vor allem 
Griechenland und andere südeuropäische Staaten als 
hochverschuldet eingestuft werden, was Druck auf den 
Euro als Währung und die Aktienmärkte generell 
ausübt. Gleichzeitig zeigt die jüngste 
Konjunkturentwicklung nur ein sehr schwaches 
Wachstum mit geringen Inflationstendenzen. In 
diesem Umfeld legten die Kurse von Staatsanleihen 
mit bester Bonität noch einmal zu, sodass die Rendite 
für 10-jährige deutsche Staatsanleihen nur mehr 
3,10% beträgt. Die vorherrschenden Seitwärtsmärkte 
stellen für unsere Optionsstrategie ein optimales 
Umfeld dar, somit kommt es in den Portfolios zu 
leichten Kursgewinnen.

Wertentwicklung: PZV Basisfonds - Apollo 32
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